
  بسمه تعالي

  

 :گزارش جلسه كرسي دكتر صدرآرا

روز ارائه مدلي جهت به  با موضوع ١٤٠١پردازي، نقد و مناظرة دانشگاه گيلان در سال هاي نظريهدومين نشست از سلسله جلسات كرسي

شهريورماه راس ساعت  ٢٣روز چهارشنبه،   هاي بازار در بورس اوراق بهادار تهرانهاي نظارتي متناسب با ناهنجاريرساني سيستم

صبح در اتاق شوراي دانشكده ادبيات و علوم انساني برگزار شد و دكتر مهرداد صدرآرا، عضو هيات علمي گروه اقتصاد و حسابداري،  ١٠:٣٠
اي بازار هبه عنوان صاحب كرسي به ارايه مطالب خود پرداختند. ايشان ضمن ذكر تجربيات عيني از فعاليت در اداره نظارت بر ناهنجاري

ارائه يك ساختار زيربنايي براي محققين و فعالان حوزه نظارت براي طراحي، كاربرد، مقايسه و    بورس تهران هدف از پژوهش حاضر را
هاي نظارتي موجود در بورس اوراق بهادار تهران عنوان كردند و چارچوب پيشنهادي اين پژوهش را در حكم نقشه راهي ارزيابي سيستم

هاي نظارتي، ابزارهاي موجود و همچنين هاي موجود در سيستمگران و فعالان بازار توصيف نمودند تا عملكردشان را با بافتبراي پژوهش
  نحوه مديريت بازارها انطباق دهند.

بندي در ايران و اولويت هاي اوراق بهادارهاي رايج در بازارهاي اوراق بهادار دنيا، شناخت آن در بورسدر اين راستا، تبيين انواع تخلف       
ارزيابي ميزان اثرگذاري ناهنجاري ها و تخلفات شناسايي شده بر كارايي بورس    هاي كوچك و بزرگ در كنار تخلفات با تفكيك در شركت

ي و انتفاع از اوراق بهادار تهران به عنوان اهداف پژوهش مورد اشاره قرار گرفت. ايشان ضمن بيان اين نكته كه هدف در بازار كسب سود م
هايي در بازده هاي بازار يا در واقع اعوجاجدو نوع ناهنجاري رايج را برشمردند كه عبارت بودند از ناهنجاري  باشد دو نوعفعاليت تجاري مي

، قيمت يك افتند كه به عنوان مثالزماني اتفاق مي  كه گذاريهاي قيمت) در تناقض هستند و ناهنجاريEMHكه با فرضيه بازار كارآمد (
  كند.بيني ميمتفاوت از قيمتي است كه مدل هاي موجود آن را پيش - سهام 
بر همين اساس، بر دو فاكتور حائز اهميت تحت عناوين دستكاري و تقلب در بازار و معاملات مبتني بر اطلاعات نهاني تاكيد گرديد        

هايي از طريق اهداف پژوهش، گزاره  به شده بوداند. جهت دستيابيبندي هاي كوچك تقسيمهاي بزرگ و شركتكه در دو سطح شركت
هاي پژوهش بودند كه با توجه به تحليل محتوايي پژوهشگران ها شامل سؤالاين گزارهمورد بررسي و ارزيابي قرار گرفت،   طرح پرسشنامه 

ها انجام هاي ارسالي به ادارات نظارت بر بورسمهمبتني بر مصاحبه با خبرگان بورس اوراق بهادار تهران و همچنين ارزيابي پرسشنا
  پذيرد كه به شرح زير بودند:مي

  عوامل تأثيرگذار بر وقوع تقلب و دستكاري معاملات در بورس اوراق بهادار تهران چيستند و كداميك در اولويت قرار دارند؟ . 1
 به چه ترتيبي خواهد بود؟هاي بزرگ و كوچك اولويت نظارت بر معاملات اوراق بهادار به تفكيك شركت . 2

  
در پايان نيز مدل پيشنهادي پژوهش ارايه گرديد در واقع ناهنجاريهاي مربوطه به چهار گروه بزرگ رفتارهاي تخريب كننده نظم بازار، 

د به دو عنوان شدند كه اين چهار مورد خودستكاري معامله، سوءاستفاده از مكانيسم بازار و معاملات مبتني بر اطلاعات نهاني تقسيم مي
شدند. ارزيابي كاراي وقوع دستكاري قيمت و تقلب در بازار و نيز افزايش عوامل كمي بيانگر وقوع تخلف در اراه نظارت بر بازار منتج مي

مورد  تواند به عنوان نقشه راهي براي ناظران فعال در اين حوزهبازار و اثر بخشي اقدامات نظارتي نتيجه نهايي مدل مزبور بود كه مي
  گيرد.  استفاده قرار

ناقدان محترم، جناب دكتر غلامرضا محفوظي و جناب دكتر ياسر رضايي پينه نويي به طرح  پس از پايان ارايه پژوهش توسط دكتر صدرآرا، 
ون تعمد رخ مسايلي همچون بررسي انواع مختلف ناهنجاريها از جمله مواردي كه ناخواسته و بد  نظرات و نقد كرسي مربوطه پرداختند. 

هاي دكتر صدرآرا، جلسه با ذكر توان آنها را تخلف ناميد مورد توجه قرار گرفت. در آخر و بعد از استماع نظرات و پاسخدهند و نميمي
  .پايان يافت (ص)صلواتي بر محمد و آل محمد

 


